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A kockazat a befektetett t6ke varhatd hozamanak elmaraddsaként vagy a befektetett t6ke teljes
elvesztéseként hatarozhaté meg. Ez a kockazat szamos okbodl adédhat, ezért nem lehet felsorolni a
befektetési eszk6zok hasznalatdval kapcsolatos valamennyi kockazattipust.

Altalanos kockazati figyelmeztetések

A befektetési eszk6zok elmult id6szakokban realizalt hozamai nem jelentenek garanciat a

jovébeli hozamokra.

A befektetések az értékingadozas kockazataval jarnak.

Altalaban nincs garancia az eredeti befektetés megtériilésére.

A befektetési eszkdéz hasznalatahoz és a pénzugyi célkitlizésekhez kapcsoldédé valasztott

stratégianak meg kell felelnie az ugyfél kockazati profiljanak.

Minél magasabb a potencialis hozam, annal magasabb a kockazat.
A szervezet és a kockazatkezelési rendszer a Citfin - FT altal megvaldsitott termékeken és
szolgaltatasokon, valamint minden egyéb kapcsoldodo tevékenységen alapul. A kockazatkezelés
szervezése a szervezeti szabalyokbol és a Citfin - FT bels6 szervezeti felépitésébdl eredé meghatarozott
hataskorokon és felelésségeken alapul.

A befektetéssel kapcsolatos alapveté kockazattipusok

Devizakockazat

A devizakockazat a kulfoldi pénznemben denominalt befektetési eszkdz alakulasat befolyasolja. A
hataridds ligyletek esetében ez a kockazat abban all, hogy az ligyfél a devizat a futamidd alatt vagy végén
kedvez6bb aron adhatja el vagy veheti meg, mint az ugylet megkotésekor. A veszteség kockazata
meghaladhatja az Uzlet eredeti értékét.

Kamatkockazat

A kamatkockazat a piaci kamatldbak jov6beni valtozasainak bizonytalansagabdl ered, amely
befolyasolja a befektetési eszkdz potencialis hozamat. Ez a kockazat annal jelentésebb, minél
jelentésebb a piaci kamatlabak csdokkenése vagy emelkedése. A hataridds lgylet értéke nemcsak
magatol az arfolyamtol, hanem a kereskedett valutak piaci kamatlabainak valtozasatol fuggben is
valtozhat.. Ez kildndsen hangsulyos lehet a hosszabb lejaratu hatarid8s ligyletek esetében.

Hitelképességi kockazatA hitelképességi kockazat arra utal, hogy az adds nem képes teljesiteni
kotelezettségeit. Az Uzleti partner fizetésképtelenségének kockazataval jar. Ez azt eredményezheti, hogy
az ugyfélideiglenesen vagy véglegesen képtelen lesz a hataridds devizakereskedés elszamolasara.
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Fizet6képességi kockazat

A likviditasi kockazat olyan helyzet, amikor a kotelezettségek és az adott id6pontban esedékes
kovetelések mennyisége nincs 6sszhangban (a kotelezettségek mértéke nagyobb, mint a kovetelések
vagy mas gyorsan likvid eszk6zok mértéke). Fizet6képességi kockazatot jelent példaul egy harmadik fél
altal vallalt kotelezettség késedelmes kifizetése, és az ebb6l addddan a hataridbs lgylet lejaratanak
elhalasztasa. Ez a halasztas kiegészit6 koltségekkel jarhat.

Piaci kockazat

A piaci kockazatot a befektetési eszk6zok hozamratainak és éarainak piaci ingadozasok miatti
ingadozasa befolyasolja. A piaci kockazat szamos tényezdt foglal magaban - gazdasagi és
makrogazdasagi fejlemények, fogyasztéi preferenciak és politikai valtozasok.

Hitelkockazat

A hitelkockazat a tarsasag azon veszteségének kockazata, amely abbodl ered, hogy a szerz6d6 fél nem

teljesiti a szerz6dés feltételei szerinti kotelezettségeit, amelyek alapjan a tarsasag a hitelezéjéveé valt

Operativ kockazat

Az operativ kockazat az emberi vagy m(iszaki tényezd, a bels6 folyamatok, rendszerek elégtelensége
vagy meghibasoddsa, kils6 események és az alkalmazandé jogi normak megsértése vagy be nem
tartasa altal okozott kockazat.

Koncentracids kockazat

A koncentracios kockazat azon kockazatok Osszessége, amelyek a kiulonb6z6 kapcsolatban allo
személyekkel vagy személyek csoportjaival, illetve ugyanazon iparagban, foldrajzi terlleten, vagy
ugyanazon tevékenységbdl, kereskedett arucikkb6l vagy mas, kdzos kockazati tényezével rendelkezd
o0sszefonddasbodl eredd kitettségek indokolatlan koncentraciojaboél erednek.

Partnerkockazat

A partnerkockazat vagy hitelkockazat annak a kockazata, hogy egy Ugylet partnere nem képes teljesiteni
a kotelezettségeit, azaz nem képes teljesiteni az 6sszes olyan kotelezettséget (szolgaltatast vagy egyéb
hasznot nyujtani), amelyre szerz6désben kotelezettséget vallalt. A hataridds Ugyletek esetében az
ugyféllel kotott tgylet szerz6d6 fele a Citfin FT.

A Citfin FT altal kinalt termékekkel kapcsolatos kockazatok konkrét tipusai

A Citfin FT hataridés ligyleteivel kapcsolatos kockazatok

A hatarid6s lUgyletekbdl eredd kockazat kiilonosen az aktualis atvaltasi arfolyammal kapcsolatos az
Ugyfél karara (a piaci 4tvaltasi arfolyam az Ugyfél szamara kedvezébb, mint a hataridés tigylet 4tvaltasi
arfolyama), amivel vesztesége keletkezik, ami akar meghaladhatja az Ugyfél altal befizetett eléleg
értékét.
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A swapokkal kapcsolatos kockazatok

A swap tranzakcioknal az eszk6zok (a deviza swapok, a pénznem swapok esetében egy bizonyos idészak
alatt; az ar azonban marad 100%-on), a jogok és kotelezettségek (a kamat swapok esetében, a rogzitett
kamatdijszabasok a valtozokért és forditva) cseréjérél van sz6 egy bizonyos id6szak utan. Fennall a
kockazata, hogy a kicserélt aktivumot a lejarati id6ben (sokkal) kedvezdbb aron adhatja el vagy
vasarolhatja meg vagy hogy a megszerzett vagy kifizetett kamatok alacsonyabbak/magasabbak lesznek
avartnal.

A forwardokkal kapcsolatos kockazatok

A forward Ugyletek esetében az ugyfél kotelezettséget vallal arra, hogy egy bizonyos mogottes eszkozt
hataridés, azaz jov6beni teljesitéssel, ma meghatarozott aron vasarol vagy ad el. A kockazat abban
rejlik, hogy a hataridé lejarta utan az ugyfél az alap aktivumot sokkal kedvezébb aron szerezheti meg
vagy adhaja el, mint az altala megkotott szerz6désben meghatarozott ar. A potencialis veszteség akar
korlatlan is lehet.

Karhatas

A kockazat abbodl adddik, hogy az tigyfél altal vasarolt hatarid6s lgylet névleges értékéhez képest kis
0sszegl befektetett pénzeszkozoket hasznalnak fel. Atékeattétel tehat lehetdveé teszi az ugyfél szamara,
hoy a kezdeti befektetését meghaladd mértékben kereskedjen és viseljen pénzugyi kockazatot, példaul
betétbefizetéssel. Ennek eredményeként az arfolyam kismértékd valtozasa is jelentés nyereséget
hozhat az Uugyfélnek, de természetesen veszteséget is a betéthez képest. Ez a helyzet azt
eredmeényezheti, hogy pénzlgyi biztositékot kell nyujtani, vagy ellenkereskedelmet kell folytatni, és az
ebbdl eredd veszteséget realizalni kell.
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