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Szabvdanyos
deviza forward

Szabvdnyos deviza forward olyan pénzlgyi szdrmaztatott tgylet,
amellyel biztosithaté a mai drfolyam egy konkrét jévébeli napra.



Szabvanyos deviza forward

A kévetkezd honapban eurd beérkezését vérom az Uzleti partneremtdl, és
az eurdt forintra kell valtanom. Tetszik a mai arfolyam, bevalthatom ezen
az arfolyamon azon a napon, amikor a pénzem beérkezik?

Dealer
Igen, tudom. Az Uzleti partnerem 100 000 eurdt egy konkrét datumon kuld nekem.
Dealer
Ez tetszik, de mi van, ha a pénzem nem érkezik be
a megdllapodott hatdridére? Ebben az esetben nem lesz meg
a sziikséges euré mennyiség az Ugylet elszamoldsahoz...
Dealer

Ebben az esetben ezt semmi sem akaddlyozza. Kezdjtik el.

havonta

A Szabvdnyos deviza forward

A Szabvdnyos deviza forward
megdllapoddsdnak ddtuma

elszdmoldsdanak ddtuma



A Szabvanyos deviza forward megdallapoddsa
az tgyfél HUF-ot vasarol és EUR-t ad el

A Szabvdnyos deviza forward megdllapoddsdnak datuma 09.30.
AFWD értéke EUR-ban  Arfolyam AFWD értéke HUF-ban Az elszamolds datuma
100 000 350 EURHUF 35 000 000 10.29.

Befizetett eléleg 5% 09.30-dn 1750 000 HUF (35000 000 HUF * 0,05)

A Szabvanyos deviza forward elszamoléasa az elszamoldas datumahoz

A Forward elszdmoldsdnak dadtuma 10.29.

(Aktudlis arfolyam: 347 EURHUF)

A Forward értéke EUR-ban 100 000 EUR

A Forward értéke HUF-ban 35 000 000 HUF

A 09.30-dn befizetett eléleg (5 %) 1750 000 HUF

Az lgyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kild
A Citfin kiild az tigyfélnek 35000 000 HUF-t

(+1750 000 HUF az elélegbél)

A Szabvanyos deviza forward rendezése
az elszamolas megdallapodott datuma el6tt

A deviza swap az tUgyfélnek lehetévé teszi a Szabvdnyos deviza forward elszédmoldsdt még a megdllapodott
hatdridd eldtt.

AFWD értéke EUR-ban  Arfolyam AFWD értéke HUF-ban  Azelszamoldas datuma

100 000 350 EURHUF 35000 000 10.29.

A Szabvdnyos deviza forward elszémoldsdnak dadtuma az elszdmolds megdllapodott dadtuma elétt: 10.15.

Befizetett el8leg 5% 09.30-dn 1750 000 HUF (35 000 000 HUF * 0,05)
Az ugyfél szeretné elrendezni a Forwardot 10.15.
Az aktudlis EURHUF érfolyam 347 EURHUF

SWAP az elszamolds megdllapodott hatdrideje elott
1. sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t vésdrol 350 EURHUF &rfolyamon 10.29-én.
2. sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t ad el 349,80 EURHUF drfolyamon 10.15-én.

Az eredetileg biztositott 350 EURHUF darfolyam és az aktudlisan Ugyletelt 349,80 EURHUF arfolyam koézétti
kulénbozetet az tgynevezett forward pontok adjdk, amelyek a forward Ggylet drfolyama kiszamitdsdanak
elvalaszthatatlan részét képezik, figyelembe véve az EUR id&értékét 10.29-an és 10.15-én.

A tgylet eredeti és aktudlis értéke kéz6tti ktilénbézet = 35 000 000 — 34 980 000 = 20 000 HUF



Az iigyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kiild
A Citfin az tigyfélnek 36 730 000 HUF-t kiild

(100 000 EUR * 350 EURHUF= 35 000 000, vagyis a Szabvdnyos deviza forward eredeti értéke + 1750 000 HUF
visszaadott eléleg — kéltség 20 000 HUF a forward pontok jogcimén az igylet kézelitésére = 36 730 000 HUF)

A Szabvanyos deviza forward elszamolasa swappal

Ha elérkezik a Szabvdnyos deviza forward elszdmoldsdnak ddtuma, és az tgyfél még nem szeretné
vagy hem tudja elrendezni ezt a hatdridds Ugyletet a szerz6désben roégzitett 10.29-i datumhoz, swaprdl
dllapodhat meg, amellyel az Ggyfél ,eltolja” a Szabvdnyos deviza forwardbdl eredé koételezettségét egy
jovébeli datumra, példdul 11.30-ra.

SWAP

Az aktudlis EURHUF érfolyam 346 EURHUF

1. sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t vasdrol 346,00 EURHUF arfolyamon 10.29-én.
2. sz.valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t ad el 345,80 EURHUF drfolyamon 1.30-én.

Az eredetileg biztositott 350 EURHUF drfolyam és az aktudlis 346 EURUHUF swap drfolyam kézétti ktilbnbdzet az
darfolyameltérés (drfolyamnyereség), amellyel az tigyféinek romlik az drfolyama, ugyanakkor névekszik az eléleg
nagysdga.

Az aktudlis 346 EURHUF arfolyam és a jévébeli 345,80 EURHUF arfolyam kézétti kiilénbdzetet az ligynevezett forward
pontok adjdak, amelyek a hatdridds tgylet drfolyama kiszamitdsdnak elvdlaszthatatlan részét képezik, figyelembe
véve az EUR id&értékét 10.29-an és 11.30-an.

A Forward eredeti értéke = 350,00 * 100 000 = 35 000 000 HUF
A Forward aktudlis értéke = 345,80 * 100 000 = 34 580 000 HUF
Az értékkuldonbdzet =35 000 000 — 34 580 000 = 420 000 HUF

Az Ugylet ,eltoldsdnak” kéltsége a forward pontok miatt =20 000 HUF

(100.000 EUR * 0,20 HUF vagyis a 346 és a 345,80 EURHUF arfolyam kézotti kilénbozet)
Az eredetileg Ugyfél dltal befizetett eléleg nagysdga =1750 000 HUF

Aktudlis érték a swap utdn =2150 000 HUF

Az elbleg kuldnbézete = 400 000 HUF



A Citfin a hatdridés Ggyletekre 5% el6éleget kdvetel meg, amelyet az tgyfél az ilyen tgyletekrdl sz616
megdllapoddskor kuld el. Ha az arfolyam a hatdridés Ugylet alatt jelentésen elmozdul a nyitott pozicié
hdatranydra, és az eléleggel térténd fedezete a 2,5%-os hatdrérték ald csdkken, a Citfin kévetelheti az

ugyféltél az eldleg Ujra 56%-ra torténd kiegészitését.

Az lgyfél EUR-t ad el HUF-ért

A hatdridés tgylet megdllapoddsdnak ddtuma
Arfolyam

A hatdridés Ugylet értéke EUR-ban

A hatdridés tgylet értéke HUF-ban

A befizetett eléleg nagysdga (6%)

A HUF a hataridds ligylet alatt gyengil
Az aktudlis datum

Az aktudlis EURHUF darfolyam

Az aktudilis eléleg

A hatdridés tgylet eredeti értéke

A hatdridés tgylet aktudilis értéke

Potencidlis veszteség

A hatdridds Ggylet aktudlis fedezete HUF-ban

09.30.

350 EUR-HUF
100 000 EUR

35 000 000 HUF
1750 000 HUF

1015.

360 EURHUF

1750 000 HUF (35 000 000 * 0,05)

35 000 000 HUF (100 000 EUR * 350 EURHUF)

36 000 000 EURHUF (100 000 EUR * 360 EURHUF)
1000 000 HUF (36 000 000 HUF — 35 000 000 HUF)

750 000 HUF

(az1750 000 HUF eléleg —1000 000 HUF potencidlis veszteség)

A hatdridds Ggylet aktudlis fedezete %-ban

214%

(750 000 HUF aktudlis fedezet [ 35 000 000 HUF eredeti érték * 100)

Mennyinek kell lennie a Citfin-nél elélegként

2750000 HUF

(az1750 000 HUF eléleg 5% — 1000 000 HUF potencidlis veszteség)

Az eléleget ki kell egésziteni

1000 000 HUF-tal

(02750 000 HUF sziikséges nagysdgu eléleg — 1750 000 HUF aktudlis eléleg)

Ha a forint ezutdn visszatér az erésebb szintre, a Citfin visszafizeti az tgyfélnek a kiegészitett eléleget.
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