Swapolas az arfolyam aktudlis arabol - fin
azugyfél EUR-tad el

Augusztus 1-jén az ugyfél forward tgyletet k6t 100 000 EUR eladdsdrdl forintért 350 EURHUF drfolyamon
szeptember 1-jei elszdmoldssal. Az Ggyfél az Ggylet 5%-at elélegként kuldi el az Gigyletre: 1750 000 HUF.

Client’s sub-account balance:

HUF eldleg HUF EUR

0 1750 000 0

Azl. Ggylet lejarata

Az tgyfél az tgylet elszdmoldsdt egy hdnappal szeretné eltolni. A forint 346 EURHUF-ra erés6dott.
Megtoérténik az swap, amikor a CITFIN szeptember 1-jén 100 000 EUR-t ad el 346 EURHUF drfolyamon, és
egyuttal 100 000 EUR-t vdasdrol az ugyféltél azonos 346 EURHUF drfolyamon oktéber 1-i fordulénapon.

Az tigyfél alszamlajanak egyenlege:

HUF eldleg HUF EUR
0 2150 000 0

35 000 000 — 34 600 000 =400 000 HUF

A forintos eléleghez hozzdszamitjak a swap muUvelet aktudlis nyereségét 400 000 HUF nagysdgban. Ha az
ugyfél nem swapolt volna, hanem az Ugyletet elrendezte volna, az érvényes drfolyam 350 EURHUF marad.

Az Ugylet oktdber 1-jei elszdmolds esetén az tigyfél a kdvetkezd helyzetben lett volna:

Az tigyfél 100 000 EUR-t kuild, és a CITFIN 34 600 000 HUF-t kuild az Ggyféinek, ami a forward tgylet értéke ((350
*100 000) - 400 000 = 34 600 000 HUF). A CITFIN visszaadija az tigyféinek a 2150 000 HUF eléleget is.

Al Ggylet lejarata

Oktéber 1-jén az ugyfél Ujra szeretné eltolni a forward tgylet elszdmoldsat. A forint ekézben 355 EURHUF-ra
gyenguilt. Megtérténik az swap, amikor a CITFIN oktéber 1-jén 100 000 EUR-t ad el 355 EURHUF drfolyamon, és
egyuttal 100 000 EUR-t vasdrol az tgyféltél azonos 355 EURHUF drfolyamon november 1-i fordulénapon.

Az ugyfél alszamldjanak egyenlege:

HUF eléleg HUF EUR

0 1250 000 0

34 600 000 — 35 500 000 =- 900 000 HUF

A HUF szdmla egyenlege az aktudlis drfolyamveszteséggel csdkken a swap mulveletbdl, és a zdroldsi
alszdmlén csak 1250 000 HUF marad (vagyis 1750 000 + 400 000 — 900 000 =1250 000 HUF).

A forward az abszoldt kifejezésben igy fedezett: 1750 000 + 400 000 — 900 000 =1250 000 HUF



A forward a redlis kifejezésben igy fedezett: (1250 000/ 35 500 000) *100 =35 %

Ebben a pillanatban a CITFIN még nem igényli az eléleg kiegészitését,

ezt csak akkor igényli kiegésziteni, ha a forward tgylet fedezete 2,5% alé csékken.

Az tigylet elszamolasa

November 1-jén az Ggyfél elrendezi az Ugyletet. Az tigyfél 100 000 EUR-t kuld, és a CITFIN 35 500 000 HUF-t
kuld az tugyfélnek (a forward tgylet értéke), és a zdroldsi maradvdny nagységa 1250 000 HUF. A 100 000
EUR eladdsakor az eléleg beszamitdsa utdn az arfolyam ismét a kezdeti 3560 EURHUF, mert oz elkuldott
részdsszegek 6sszege 36 750 000 HUF, ami megegyezik az eredeti forward és a befizetett eléleg értékével.

Citfin,

S citem pro finance

Augusztus 1.- a forward Ugylet megkotése

koévetelés HUF
35000000

kotelezettség EUR
350 *100 000

Augusztus 1. az tgyfél elktldi az 5%-os eléleget

a HUF kévetelés az FWD

folyészédmla HUF

2a ShELYY ugyletbdl (zarolds)
a bankszamildgjaral 1750000 1750000
Augusztus 1.- ha, az ugyfél rendelkezik HUF-tal az o HUF kévetelés azFWD o kdvetelése csdkkentése
2b  alszdmIdjdn a Citfinnél, az eléleg a kévetkezdk szerint  igyletbd! (zérolds) a Citfinnél vezetett
kényvelheté el: 1750000 alszdmlén 1750 000-val
3 Szeptember 1.- az FWD tgylet meghosszabbitdsa kotelezettség EUR kovetelés HUF
' (az eredetileg megkotott FWD tgylet befejezése 346 *100 000 34600000
A HUF kovetelés azFWD g o1 qmnyeress (hozam)
4. Szeptember 1.- érfolyamnyereség ugyletbdl (zérolds) yamny 9
400000
400000
5 Szeptember 1.- az FWD Ugylet meghosszabbitdsa kévetelés HUF kotelezettség EUR
" tovdbbi egy hénappal (Gj swap Ggylet megkétése) 34600000 346 *100 000
o oo tore ™ tgfuotscg R Kovotlés HUF
) - 355 *100 000 35500000
lezdrdsa)
Grfolyamveszteség a HUF kovetelés az FWD
7.  Oktéber1.- drfolyamveszteség (kéltség) 900000 ugyletbol (zdrolds)
900000
8 Oktober 1.- az FWD ugylet meghosszabbitdsa tovébbi kévetelés HUF kotelezettség EUR
" egy hénappal (Uj swap tgylet megkotése) 35500000 355 *100 000
9. Az FWD ugylet elszdmoldsa
e - . . kotelezettség EUR folyészdmla EUR
9a November 1.- az Ugyfél elvégzi az EUR atutaldst 355 * 100 000 355 * 100 000
_ L folyészdmla HUF - <
% November 1.- a CITFIN elkuldi az tigyfélnek a FWD 36 750 000 (35 500 000 kovetelés HUF

ugylet értékét és a zdroldsi maradvdny nagysdagdét

+1250 000)

36750000

Az1, 3,5, 6.és 8. pontokra érvényes, hogy haszndlhatdk a mérleg alatti szamldk.

Amiatt, mert a forward tgyleteket az aktudlis drfolyambdl swapoljdk, bekdvetkezik az, hogy az drfolyamnyereségek és az
arfolyamveszteségek folyamatosan kényvelheték. Az drfolyamnyereségek a hozamokba kertilnek kényvelésre a CITFIN-
nel szembeni kbvetelésekkel, és az drfolyamveszteségek a raforditdsokba kerlinek kényvelésre a CITFIN-nek szembeni
kotelezettségek ellenében. A végsd drfolyam mindig azonos.



