Swapolas az arfolyam aktudlis arabol - fin
az tgyfél EUR-t vasarol

Augusztus 1-jén az ugyfél forward tgyletet k6t 100 000 EUR vdasdridsardl forintért 350 EURHUF drfolyamon
szeptember T-i elszdmoldssal. Az Ggyfél az tgylet 5%-at eldlegként kildi el az tigyletre: 1750 000 HUF.

Az tigyfél alszamlajanak egyenlege:

HUF eldleg HUF EUR

0 1750 000 0

Azl. Ggylet lejarata

Az ugyfél az ugylet elszdmoldsdt egy hdnappal szeretné eltolni. A forint 346 EURHUF-ra erés6dott.
Megtérténik az swap, amikor a CITFIN szeptember 1-jén 100 000 EUR-t vasdrol az tgyféltdl 346 EURHUF
arfolyamon, és egyuttal 100 000 EUR-t ad el az tgyféltdl azonos 346 EURHUF drfolyamon oktéber 1-i
fordulénapon.

Az Gigyfél alszdmldjanak egyenlege:

HUF eléleg HUF EUR

0 1350 000 0

34 600 000 — 35 000 000 =-400 000 HUF

A forint eldleg a zdroldsi alszdmldn a 400 000 HUF aktudilis arfolyamveszteséggel csdkken a swap
muveletbdl. Ha az tigyfél nem swapolt volna, hanem az Ggyletet elrendezte volna, az érvényes drfolyam 350
EURHUF marad.

A forward az abszollt kifejezésben igy fedezett: 1750 000 - 400 000 =1350 000 HUF
A forward a rediis kifejezésben igy fedezett: (1350 000 / 34 600 000) *100 = 3,9 %

Ebben a pillanatban a CITFIN még nem igényli az eléleg kiegészitését, ezt csak akkor igényli kiegésziteni, ha a
forward tgylet fedezete 2,5% ald csékken.

Az lgylet oktdber 1-jei elszdmolds esetén az ugyfél a kdvetkezd helyzetben lett volna:

Az Ugyfél 34 600 000 HUF-t kuild, és a CITFIN 100 000 EUR-t kuld az Ggyfélnek. A CITFIN visszaadja az
ugyfélnek a 1350 000 HUF elbleget is, ami megdllapodds utdn beszdmithaté a HUF elktldésébe a FWD
ugylet elszdmoldsdhoz. A teljes raforditott HUF értéke megegyezik az eredeti 350 EURHUF drfolyammall,
mert a forward elszdmoldsdhoz szlkséges alacsonyabb forint 8sszeg megegyezik a swap ugylet
drfolyamveszteségével.

All tgylet lejarata

Oktéber 1-jén az Lgyfél Ujra szeretné eltolni a forward Ugylet elszadmoldsdt. A forint ekdzben 355 EURHUF-ra
gyengult. Megtérténik az swap, amikor a CITFIN oktéber 1-jén 100 000 EUR-t vdsdrol 355 EURHUF drfolyamon,
és egyuttal 100 000 EUR-t ad el azonos 355 EURHUF drfolyamon november 1-i fordulénapon.



Az tigyfél alszamlajanak egyenlege:

HUF eldleg HUF EUR
0 2250000 0

35 500 000 — 34 600 000 =900 000 HUF

Citfin,

S citem pro finance

A HUF szadmla egyenlege az aktudlis arfolyamnyereséggel névekszik a swap muveletbdl, és a zdroldsi
alszamldn csak 2 250 000 HUF marad (vagyis 1750 000 - 400 000 + 900 000 =2 250 000 HUF).

Az ligylet elszamoldasa

November 1-jén az Uigyfél rendezni szeretné az tigyletet. Az tigyfél 35 500 000 HUF-t kuld (a forward tgylet
értéke), és a CITFIN az tgyfélnek 100 000 EUR-t kiild a 2 250 000 HUF nagységu zdroldsi maradvénnyal egyditt.
A 100 000 EUR vdasdrldsakor az eléleg beszdmitdsa utdn az drfolyam ismét a kezdeti 350 EURHUF, mert a
forward rendezésére elkuldétt forint dsszegek és a visszaadott eléleg 2 250 000 HUF megegyezik az eredeti
forward és a befizetett eléleg értékének a kuldnbdzetével.

Augusztus 1.- a forward Ugylet megkédtése

kodvetelés EUR
350 *100 000

kotelezettség
HUF 35 000 000

Augusztus 1. az tgyfél elktldi az 5%-os eléleget

a HUF kévetelés az FWD

folydszémla HUF

2a SLEeTY ugyletbdl (zérolés)
a bankszamldgjaral 1750000 1750000
Augusztus 1.- ha, az ugyfél rendelkezik HUF-tal az a HUF kévetelés az FWD a koévetelése csdkkentése a
2b alszdmildjdn a Citfinnél, az eléleg a kdvetkezék ugyletbdl (zérolés) Citfinnél vezetett alszdmldn
szerint kényvelheté el: 1750000 1750 000-val
3 Szeptember 1.- az FWD Ugylet meghosszabbitdsa  kételezettség HUF kévetelés EUR
' (az eredetileg megkotott FWD Ugylet befejezése 34600000 346 *100 000
arfolvamvesztesé a HUF kovetelés az FWD
4. Szeptember 1.- érfolyamveszteség oY 9 ugyletbdl (zérolds)
(koltség) 400000
400000
5 Szeptember 1.- az FWD Ugylet meghosszabbitdsa  kdvetelés EUR kotelezettség HUF
" tovdbbi egy hénappal (lj swap tgylet megkétése) 346 * 100 000 34600000
Oktéber 1.- az FWD Ugylet meghosszabbitdsa " < " <
P < p o kételezettség HUF kévetelés EUR
6. tOVCIbPI egy hopa/ppql (a korébban megkétstt 35500000 355 * 100 000
swapugylet lezérdsa)
@ HUF kovetelés az FWD arfolyamnyereség (hozam)
7.  Oktdber 1.- drfolyamnyereség ugyletbdl (zdérolés) yamny 9
900000
900000
g, Oktdberl.- az FWD lgylet meghosszabbitdsa kovetelés EUR kotelezettség HUF
" tovdbbi egy hénappal (Gj swap tgylet megkétése) 355 *100 000 35500000
9. Az FWD ugylet elszdmoldsa
e P . < folyészdmla EUR koévetelés EUR
9a November1.- az ugyfél elvégzi a HUF dtutaldst 355 * 100 000 355 * 100 000
%b November 1.- az tgyfél elkuldi a fennmaradé HUF  kételezettség HUF folyészdmla HUF

Osszeget

33250 000

33250 000

Az1, 3,5, 6.és 8. pontokra érvényes, hogy haszndlhatdk a mérleg alatti szamldk.
Azon tény miatt, mert a forward Ugyleteket az aktudlis drfolyambdl swapoljdk, bekdvetkezik az, hogy oz
arfolyamnyereségek és az drfolyamveszteségek folyamatosan kényvelhetdék. Az drfolyamnyereségek a hozamokba
kertlnek konyvelésre a CITFIN-nel szembeni kévetelésekkel, és az drfolyamveszteségek a raforditdsokba kerlinek
kényvelésre a CITFIN-nek szembeni kdtelezettségek ellenében. A végsé drfolyam mindig azonos.



