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Devizapar
Forward

Deviza Forwardok sorozata eltéré elszdmoldsi ddtummal azonos
devizapdrndl és egységes valtdéarfolyammal.



Devizapar Forward

A Devizapdr Forward olyan pénzuigyi szdrmaztatott Ggylet, amellyel biztosithaté a mai drfolyam deviza
forwardok sorozatdhoz kilénbdzé elszémoldsi ddtumokkal azonos devizapdron, ugyanakkor az érfolyom
minden Forward szdmdra a Devizapdr Forward keretében azonos lesz. Az Ggylet elszdmoldsa a jévében egy
pontos datumon térténik.

A kévetkezd 5 hénapban euré beérkezését varom az Uzleti partneremtél,
és az eurdt forintra kell valtanom. Tetszik a mai drfolyam, bevdlthatom
ezen az arfolyamon azon a napon, amikor az euréom beérkezik?

Dealer
Igen, tudom. Az (zleti partnerem fokozatosan kuldi a hdrom szamila
osszegét, mégpedig pontos datumhoz kétve. 100 000 eurdt kuld egy hénap
midlva, két hénapon bellil 60 000 eurdt és 6t hénap mdlva 10 000 eurdt kuld.
A pénzt mindig az adott hénap utolsé napjdan kildi a szémlamra.
Dealer
Ez tetszik, de mi van, ha a pénzem nem érkezik be a megdillapodott
hatadridére? Ebben az esetben nem lesz meg a sztikséges euro
mennyiség az tigylet elszamoldsara...
Dealer
Ebben az esetben ezt semmi sem akaddlyozza. Kezdjtik el.
2 hénap
1hénap
Az Ablakos Az 1 hatdridds tgylet Az 2. hatdridés tgylet Az 3. hatdridés tgylet
devizapdr Forward elszdmoldsdnak elszdmoldsdnak elszdmoldsdnak
megdllapoddésdnak ddatuma ddtuma détuma

ddatuma



Devizapér Forward megdllapodésa -
az ugyfél HUF-t vasarol és EUR-t ad el

A Devizapdr Forward megdllapoddsdnak ddtuma 09.22.
A Forwardok szdma a Devizapdr Forward keretében 3
Forward AFWD értéke Arfolvam AFWD értéke Az elszdmolas
EUR-ban Y HUF-ban datuma
1. sz. forward 100000 350 EURHUF 35000 000 10.22.
2. sz.forward 60,000 350 EURHUF 21000 000 1.22.
3. sz.forward 10000 350 EURHUF 21000000 12.22.
A Devizapdr Forward &sszértéke HUF-ban 59 500 000 HUF
Befizetett eléleg 5% 09.22-én 2975000 HUF (59 500 000 HUF * 0,05)

A Devizapdér Forward elszamoldasa az elszaémoldas datumahoz

Forward A FWD értéke Arfolyam AFWD értéke Az elszamolas
EUR-ban HUF-ban datuma
1. sz. forward 100000 350 EURHUF 35000 000 10.22.
A Forward elszdmoldsdnak datuma 10.22.
(Aktudlis arfolyam: 347 EURHUF)
A Forward értéke EUR-ban 100 000 EUR
A Forward értéke HUF-ban 35 000 000 HUF
A 09.22-én befizetett eléleg (5 %) 2 975 000 HUF
Az tigyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kiild
A Citfin kiild az tigyfélnek 35 000 000 HUF-t (+1750 000 HUF-t, vagyis a teljes eléleg

ardnyos részét)

A Devizapdér Forward elszamoldasa az elszamoldas datuma el6tt
A deviza swap az ugyfélnek lehetévé teszi a Devizapdr Forward elszdmoldsdt még a megdillapodott

hatdridé elétt.

Forward AFWD értéke Arfolvam AFWD értéke Az elszamolds
EUR-ban Y HUF-ban datuma
2. sz. forward 60000 350 EURHUF 21000 000 1.22.
Az Ugyfél rendezi a 2. sz. Devizapdr Forwardot ni2.
Az aktudlis EURHUF darfolyam 347 EURHUF

SWAP az elszadmoldas megdllapodott hatdrideje el6tt
1. sz. valtéugylet az ugyfél 60 000 EUR-t vésdrol 350 EURHUF arfolyamon 11.22-én.
2. sz. vdltéugyletaz ugyfél 60 000 EUR-t ad el 349,90 EURHUF drfolyamon 11.12-én.



Az eredetileg biztositott 350 EURHUF arfolyam és az aktudlisan tigyletelt 349,90 EURHUF drfolyam kdzotti
kuldnbdzetet az ugynevezett forward pontok adjak, amelyek a forward tgylet drfolyama kiszémitasdanak
elvalaszthatatlan részét képezik, figyelembe véve az EUR eltérd értékét 11.22-én és 1112-én. A Ugylet eredeti és
aktudlis értéke kozétti ktldnbdzet = 21 000 000 — 20 994 000 = 6 000 HUF

Az iigyfél a Citfin-be 60 000 EUR-t kuld
A Citfin az tigyfélnek 22 044 000 HUF-t kuild

(60 000 EUR * 350 EURHUF= 21 000 000, vagyis a Devizapdr Forward eredeti értéke +1050 000 HUF ardnyitott
eléleg — 6 000 HUF a forward pontok jogcimén az tigylet kbzelitésére = 22 044 000 HUF)

A Devizapér Forward elszamoléasa swappal

Ha elérkezik a Devizapdr Forward elszémoldsdnak esedékessége, és az igyfél még nem szeretné vagy nem
tudja rendezni ezt a hatdridés tgyletet a szerzédésben régzitett 12.22-i ddtumhoz, swaprdl dllapodhat meg,
amellyel az gyfél ,eltolja” a Devizapdr Forwardbdl eredd kotelezettségét egy jovébeli ddtumra.

Forward A FWD értéke Arfolvam A FWD értéke Az elszamolds
EUR-ban Y HUF-ban datuma
3. sz.forward 10000 350 EURHUF 3500 000 12.22.
SWAP
Az aktudlis EURHUF érfolyam 345 EURHUF
1. sz. valtéugylet az ugyfél 10 000 EUR-t vésdrol 345 EURHUF drfolyamon 12.22-én.
2. sz.vdltéugylet az ugyfél 10 000 EUR-t ad el 344,80 EURHUF drfolyamon a kévetkezd

év 01.22-én.

Az eredetileg biztositott 350 EURHUF drfolyam és az aktudlis 345 EURUHUF swap drfolyam kézétti kiilénbdzet az
darfolyameltérés (Grfolyamnyereség), amellyel az tigyfélnek romlik az érfolyama, ugyanakkor névekszik az eléleg
nagysdga.

Az aktudlis 345 EURHUF drfolyam és a jévébeli 344,80 EURHUF drfolyam kézétti ktlénbdzetet az tgynevezett forward
pontok adjak, amelyek a hatdridds lgylet arfolyama kiszamitdsdnak elvélaszthatatlan részét képezik, figyelembe
véve az EUR eltérd értékét 12.22-én és 0122-én.

A Forward eredeti értéke = 350 * 10 000 = 3 500 000 HUF
A Forward aktudlis értéke = 344,80 * 10 000 = 3 448 000 HUF
Az értékkuldonbézet =3 500 000 — 3 448 000 =52 000 HUF

Az Ugylet ,eltoldsanak” kéltsége a forward pontok miatt =2 000 HUF

(10 000 EUR * 0,20 HUF, vagyis a 345 és a 344,80 EURHUF darfolyam kozotti kUIénbézet)
Az eredetileg ugyfél dital befizetett eléleg nagysdga =175 000 HUF

Aktudlis érték a swap utdn =225 000 HUF

Az el8leg kuldnbdzete = 50 000 HUF



A Citfin a hatdridés Ggyletekre 5% el6éleget kdvetel meg, amelyet az tgyfél az ilyen tgyletekrdl sz616
megdllapoddskor kild el. Ha az arfolyam a hatdridés tigylet alatt jelentésen elmozdul a nyitott pozicié
hatranydra, és az eléleggel térténd fedezete a 2,5%-os hatdrérték ald csékken, a Citfin kdvetelheti az
ugyféltél az eldleg Ujra 56%-ra torténd kiegészitését.

Az Gigyfél EUR-t ad el HUF-ért

A hatdridés tgylet megdllapoddsdnak ddtuma 09.22.
Arfolyam 350 EUR-HUF

A hatdridés tgylet értéke EUR-ban 170 000 EUR

A hatdridés tgylet értéke HUF-ban 59 500 000 HUF
A befizetett eléleg nagysdga (6%) 2975 000 HUF

A HUF a hataridés ligylet alatt gyengil

Az aktudlis datum 10.15.

Az aktudlis EURHUF darfolyam 360 EURHUF

Az aktudlis eléleg 2 975 000 HUF (59 500 000 * 0,05)

A hatdridés Ugylet eredeti értéke 59 500 000 HUF (170 000 EUR * 350 EURHUF)

A hatdridés tgylet aktudlis értéke 61200 000 HUF (170 000 EUR * 360 EURHUF)
Potencidlis veszteség 1700 000 HUF (81200 000 HUF - 59 500 000 HUF)
A hatdridés tigylet aktudlis fedezete HUF-ban 1275 000 HUF

(az 2 975 000 HUF eléleg — 1700 000 HUF potencidlis veszteség)

A hatdridés tgylet aktudlis fedezete %-ban 2,14%
(1275 000 HUF aktudlis fedezet / 59 500 000 HUF eredeti érték * 100)

Mennyinek kell lennie a Citfin-nél elélegként 4250 000 HUF
(a2 975 000 HUF eléleg 5% — 1275 000 HUF potencidlis veszteség)

Az eléleget ki kell egésziteni 1275 000 HUF-tal
(a4 250 000 HUF sziikséges nagysdgu eldleg — 2 975 000 HUF aktudlis eléleg)

Ha a forint ezutdn visszatér az erésebb szintre, a Citfin visszafizeti az Ggyfélnek a kiegészitett eléleget.
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