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Ablakos Devizapar
Forward

Deviza Forwardok sorozata eltérd elszdmoldsi ddtummal azonos
devizapdrndl és egységes valtdéarfolyammal. Minden egyes ilyen
hatdridds tgyletnél 2 és 60 nap kézétt valaszthatd ki az elszdmolds
intervalluma.



Ablakos Devizapér Forward

Egy deviza forward sorozatrél van szé eltérd rendezési datummal azonos devizapdrra és egységes dtvaltdsi
arfolyammal, ahol minden megdllapodott hatdridés tgyletnél az Ugyfél megvdlaszthatja a rendezés
intervallumdt 2 és 60 nap kozott.

A kévetkezd 5 hénapban euré beérkezését varom az Uzleti partneremtdl, és
az eurdt forintra kell valtanom. Tetszik a mai érfolyam, bevdlthatom ezen az
arfolyamon azon a napon, amikor az eurom beérkezik?

Dealer

A pontos datumot nem tudom, de az Uzleti partnerem a pénzt fokozatosan kildi a hGrom
szamidaért.100 000 eurd kuld kordlbelll egy hénapon bellil, és a szamldra mdr a hénap utolsé
hetében megérkezik. 60 000 eurdt kérulbeltil két hénapon belll kild. De eléfordulhat, hogy mar
egy hénappal koragbban a szamidén lesz. Kérulbeldl 5 hénapon bellil pedig érkezik 10 000 eurd. De

ezt is kifizetheti az Uzleti partnerem kordbban, mégpedig akdr két hénappal is. J6I jbnne, hogy ha
korabban kuildi a pénzt, bevalthassam azonnal.

Ugyfél

Dealer Ez tetszik, de mi van, ha a pénzem nem érkezik be a megdillapodott
hataridére? Ebben az esetben nem lesz meg a szlikséges euré
mennyiség az dgylet elszamolésdra..

Dealer Ebben az esetben ezt semmi sem akaddlyozza. Kezdjtik el.

2 hénap
1hénap
gz Ablok9s Az 1. hatdridés Az 2.,h0|tq’r|d,os ugylet Az 3. hatdridss tgylet
evizapdr Forward ugylet elszdmoldsdnak clszamoldsanak datuma
megdllapoddsdnak elszémoldsdnak ddatuma

ddatuma ddatuma



Az Ablakos devizapar Forward megallapodasa
az tigyfél HUF-ot vasarol és EUR-t ad el

Az Ablakos Devizapdr Forward megdllapoddsdnak ddtuma 09.22.
A Forwardok szdma az Ablakos Devizapdr Forward keretében 3
Forward A FWD értéke Arfolvam AFWD értéke Azablak  Azelszamolds
EUR-ban Y HUF-ban hossza datuma
1. sz. forward 100000 350 EURHUF 35000 000 10 nap 10.13. -10.22.
2. sz.forward 60000 350 EURHUF 21000 000 30 nap 10.23. - 11.22.
3. sz forward 10000 350 EURHUF 3500000 50 nap 1.02.-12.22.
Az Ablakos Devizapdr Forward dsszértéke HUF-ban 59 500 000 HUF
Befizetett eldleg 5% 09.22-én 2975 000 HUF (59 500 000 HUF * 0,05)

Az Ablakos Devizapér Forward elszamoldasa az elszamolas datumaén

Forward AFWD értéke Arfolyam AFWD értéke Azablak Az elszamoléas
EUR-ban HUF-ban hossza datuma
1. sz. forward 100000 350 EURHUF 35 000 000 10 nap 10.13. - 10.22.
Az Ablakos devizapdr Forward elszdmoldsdnak datuma 10.22.
(Aktudlis arfolyam: 347 EURHUF)
A Forward értéke EUR-ban 100 000 EUR
A Forward értéke HUF-ban 35 000 000 HUF
A 09.22-én befizetett eldleg (5 %) 2 975 000 HUF
Az tigyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kiild
A Citfin kiild az tigyfélnek 35000 000 HUF-t (#1750 000 HUF-t, vagyis

ateljes eléleg aranyos részét)

Az Ablakos devizapér Forward elszamoldasa

az elszamolas megadllapodott iddintervallumaban
A Deviza swap lehetdvé teszi az tgyfélnek az Ablakos devizapdr Forward elszémoldsdt az ablakon belll

Forward AFWD értéke Arfolvam AFWD értéke Azablak  Azelszamolas
EUR-ban Y HUF-ban hossza datuma
1. sz. forward 100000 350 EURHUF 35000 000 10 nap 10.13. - 10.22.
Az Ablakos devizapdr Forward elszdmoldsdanak datuma az ablakon belll 10.17.:
Befizetett eléleg 5% 09.22-én 2 975 000 HUF (35 000 000 HUF * 0,05)
Az Ugyfél szeretné elrendezni az 1. sz. Forwardot 10.17.

Az aktudlis EURHUF darfolyam 348 EURHUF



a SWAP a megdllapodott intervallumban van

1. sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t vdsdrol 350 EURHUF drfolyamon 10.22-én.

2. sz. valtéugyletaz ugyfél 100 000 EUR-t ad el 350 EURHUF arfolyamon 10.17-én.

Az ligyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kuild

A Citfin kiild az Gigyfélnek 35000 000 HUF-t (#1750 000 HUF-t, vagyis a teljes eléleg ardnyos
részét)

Az Ablakos devizapéar Forward elszamolasa
az elszamolas hatarideje elott

A deviza swap az Ggyfélnek lehetdvé teszi az Ablakos Devizapdr Forward elszdmoldsa még a megdllapodott
,ablak” el6tt.

Forward AFWD értéke Arfolvam AFWD értéke Azablak  Azelszamolas
EUR-ban Y HUF-ban hossza datuma
2. sz.forward 60000 350 EURHUF 21000 000 30 nap 10.23. - 11.22.
Befizetett el6leg 09.22-én 1050 000 HUF (21000 000 HUF * 0,05)
Az Ugyfél szeretné elrendezni a 2. sz. Forwardot  10.15.
Az aktudlis EURHUF arfolyam 346 EURHUF
SWAP a megadllapodott ablak el6tt
1. sz. valtéugylet az ugyfél 60 000 EUR-t v&sdrol 350 EURHUF drfolyamon 11.22-én.
2. sz.vdltéugylet az ugyfél 60 000 EUR-t ad el 349,90 EURHUF drfolyamon 10.15-én

Az eredetileg biztositott 350 EURHUF drfolyam és az aktudlisan tigyletelt 349,90 EURHUF érfolyam kdzotti
kuldnbdzetet az ugynevezett forward pontok adjak, amelyek a forward tgylet drfolyama kiszamitasanak
elvalaszthatatlan részét képezik, figyelembe véve az EUR eltérd értékét az ablak kezdetén 10.23-dn és az tigylet
elszamoldsa napjdn 10.15-én.

A Ugylet eredeti és aktudlis értéke kozotti kiilbnbozet = 21 000 000 — 20 994 000 = 6 000 HUF

Az iigyfél a Citfin-be 60 000 EUR-t kuld
A Citfin az ligyfélnek 22 044 000 HUF-t kiild

(60 000 EUR * 350 EURHUF= 21 000 000, vagyis az Ablakos Devizapdr Forward eredeti értéke + 1050 000 HUF ardnyitott
eléleg — 6 000 HUF a forward pontok jogcimén az tgylet kézelitésére = 22 044 000 HUF)

Az Ablakos Devizapar Forward elszaGmoléasa az swap miivelettel

Ha elérkezik az Ablakos Devizapdr Forward elszdmoldsdnak esedékessége, és az tgyfél még nem szeretné
vagy nem tudja elrendezni ezt a hatdridds Ugyletet a szerz6désben régzitett 12.22-i ddtumhoz, swaprdl
dllapodhat meg, amellyel az tigyfél ,eltolja” az Ablakos Devizapdr Forwardbdl eredé kételezettségét egy
jévébeli datumra.

A FWD értéke Az ablak Az elszémolas
HUF-ban hossza datuma

AFWD értéke .
Forward EUR-ban Arfolyam

3. sz forward 10000 350 EURHUF 3500 000 50 nap 1.02. -12.22.



SWAP

Az aktudlis EURHUF darfolyam 345 EURHUF

1. sz. valtéugylet az ugyfél 10 000 EUR-t vdsdrol 345 EURHUF arfolyamon 12.22-én.

2. sz. vdltéugylet az ugyfél 10 000 EUR-t ad el 344,80 EURHUF darfolyamon a kdvetkezé év
01.22-én.

Az eredetileg biztositott 350 EURHUF arfolyam és az aktudlis 345 EURUHUF swap drfolyam kézétti ktldnbodzet
az drfolyameltérés (arfolyamnyereség), amellyel az tgyfélnek romlik az érfolyama, ugyanakkor névekszik
az eléleg hagysdga. Az aktudlis 345 EURHUF drfolyam és a jévébeli 344,80 EURHUF drfolyam kézotti
ktlénbodzetet az tgynevezett forward pontok adjdk, amelyek a hatdridés tgylet arfolyama kiszdmitdsdnak
elvdlaszthatatlan részét képezik, figyelembe véve az EUR eltérd értékét 12.22-én és 01.22-én. Ha lgyfelet ez

érdekli, ez a swap is megkdthetd ablakkal.

A Forward eredeti értéke = 350 * 10 000 = 3 500 000 HUF
A Forward aktudlis értéke = 344,80 * 10 000 = 3 448 000 HUF
Az értékkuldonbodzet = 3 500 000 — 3 448 000 = 52 000 HUF

Az Ugylet ,eltolésanak” kéltsége a forward pontok miatt =2 000 HUF (10 000 EUR 0,20 HUF vagyis a 345 és a
344,80 EURHUF drfolyam kozétti kilonbozet)

Az eredetileg Ugyfél dital befizetett elbleg nagysdga =175 000 HUF

Aktudlis érték a swap utén =225 000 HUF

Az elbleg kulédnbdzete = 50 000 HUF

A Citfin a hatdridés Ugyletekre 5% eldleget kdvetel meg, amelyet az Ggyfél az ilyen tgyletekrdl sz616
megadllapoddskor kuld el. Ha az érfolyam a hatdridés Ggylet alatt jelentésen elmozdul a nyitott pozicié
hdtranydra, és az eléleggel térténé fedezete a 2,5%-os hatdrérték ald csdkken, a Citfin kévetelheti az
ugyféltél az eléleg Ujra 5%-ra térténd kiegészitését.

Az Gigyfél EUR-t ad el HUF-ért

A hatdridés ugylet megdllapoddsdnak ddtuma 09.22.
Arfolyam 350 EUR-HUF

A hatdridés Ugylet értéke EUR-ban 170 000 EUR

A hatdridés Ugylet értéke HUF-ban 59 500 000 HUF
A befizetett eléleg nagysdga (5%) 2 975 000 HUF

A HUF a hatdridds Gigylet alatt gyengiil

Az aktudlis datum 10.15.

Az aktudlis EURHUF érfolyam 360 EURHUF

Az aktudlis eléleg 2 975 000 HUF (59 500 000 * 0,05)

A hatdridés tgylet eredeti értéke 59 500 000 HUF (170 000 EUR * 350 EURHUF)

A hatdridés tgylet aktudlis értéke 61200 000 HUF (170 000 EUR * 360 EURHUF)
Potencidlis veszteség 1700 000 HUF (61 200 000 HUF — 59 500 000 HUF)
A hatdridés ligylet aktudlis fedezete HUF-ban 1275 000 HUF

(az 2 975 000 HUF eldleg — 1700 000 HUF potencidlis veszteség)



A hatdridés tgylet aktudlis fedezete %-ban 2,14%
(1275 000 HUF aktudlis fedezet / 59 500 000 HUF eredeti érték * 100)

Mennyinek kell lennie a Citfin-nél elélegként 4250 000 HUF
(a2 975 000 HUF eldleg 5% — 1275 000 HUF potencidlis veszteség)

Az eléleget ki kell egésziteni 1275 000 HUF-tal
(a4 250 000 HUF sziikséges nagysdgu eldleg — 2 975 000 HUF aktudlis eléleg)

Ha a forint ezutdn visszatér az erésebb szintre, a Citfin visszafizeti az Ugyfélnek a kiegészitett eléleget.
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