fin

Ablakos Deviza
Forward

Deviza vétel vagy eladds megdllapodott drfolyamon az atvdaltdsi tgylet
elszdmoldsdval 2-t61 60 napig terjedd ablakkal, max 2 éves iddészakra
kotve.



Ablakos Deviza Forward

Az Ablakos Deviza Forward olyan pénzugyi szdrmaztatott tgylet, amellyel a mai drfolyam biztosithatd,
mikézben az tgylet elszémoldsa néhdany napos (2 és 60 nap kézétti) intervallumban zaijlik le. Ezt az
intervallumot, vagyis az Ggynevezett ,ablakot” az tgyfél az dtvdaltdsi Ugylet megkdtésekor egyezteti.

A kévetkezé hénapban euré beérkezését varom az Uzleti partneremtél, és
az eurdt forintra kell valtanom. Tetszik a mai drfolyam, bevdalthatom ezen az
arfolyamon azon a napon, amikor a pénzem beérkezik?

Dealer
Nem tudom a pontos datumot. Tegnap kuldtem el az Uzleti partneremnek
a szamlat egy hénapos fizetési hatdriddvel. Tébbnyire az esedékesség eldtt
egy héttel megérkezik a pénzem.
Dealer
Ez tetszik, de mi van, ha a pénzem nem érkezik be a
megdllapodott hatdridére? Ebben az esetben nem lesz
meg a sziikséges euré mennyiség az lgylet elszamoldsdra..
Dealer
Ebben az esetben ezt semmi sem akaddlyozza. Kezdjtik el.
1hénap
Az Ablakos deviza Forward Az Ablakos
megdllapoddsdnak ddtuma deviza Forward

elszdmoldsdanak

ddtuma



Ablakos Deviza Forward megdllapodésa -
az ugyfél HUF-t vasarol és EUR-t ad el

Az Ablakos Deviza Forward megdllapoddsdanak dadtuma 09.30.
Az ablak hossza 10 nap
A FWD értéke EUR- - A FWD értéke HUF- Az ablak P P
Arfolyam Az elszdmolds datuma
ban ban hossza
100 000 350 EURHUF 35000000 10 nap 10.20. -10.29.
Befizetett eléleg 5% 09.30-dn 1750 000 HUF (35 000 000 HUF * 0,05)

Az Ablakos Deviza Forward elszaémoldasa az elszaémolas datumadhoz

A Forward elszdmoldsdnak datuma 10.29.

(Aktudlis arfolyam: 345 EURHUF)

A Forward értéke EUR-ban 100 000 EUR

A Forward értéke HUF-ban 35 000 000 HUF

A 09.30-dn befizetett eldleg (5 %) 1750 000 HUF

Az ligyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kiild

A Citfin kiild az Gigyfélnek 35 000 000 HUF-t (+1750 000 HUF az elSlegbél)

Az Ablakos deviza Forward elszamoldsa

az elszamolés megdllapodott iddintervalluméban (ablakéban)

A Deviza swap lehetdvé teszi az tgyfélnek az Ablakos deviza Forward elszdmoldsat az ablakon beltl az elére

megadott drfolyamon.

A FWD értéke EUR- i A FWD értéke HUF- Az ablak P P
Arfolyam Az elszamolds datuma

ban ban hossza

100 000 350 EURHUF 35000000 10 nap 10.20. - 10.29.

Az Ablakos deviza Forward elszdmoldsdénak ddtuma az ablakon bellil: 10.22.

Befizetett eléleg 5% 09.30-An 1750 000 HUF (35 000 000 HUF * 0,05)
Az Ugyfél szeretné elrendezni a Forwardot 10.22.
Az aktudlis EURHUF darfolyam 345 EURHUF

a SWAP a megadllapodott intervallumban van

1. sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t vasdrol 350 EURHUF arfolyamon 10.29-én.
2. sz.vdltéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t ad el 350 EURHUF drfolyamon 10.22-én.
Az tigyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kiild

A Citfin kiild az tigyfélnek 35000 000 HUF-t (+1750 000 HUF az el6legb6l)



Az Ablakos Deviza Forward elszémoldsa az elszémolés datuma elott

A deviza swap az Ggyfélnek lehetbévé teszi az Ablakos Deviza Forward elszémoldséat még a megdllapodott
,ablak” elétt.

AFWD értéke EUR- i A FWD értéke HUF- Az ablak P P
Arfolyam Az elszamolds datuma

ban ban hossza

100 000 350 EURHUF 35000000 10 nap 10.20. - 10.29.

Az Ablakos Deviza Forward elszéimoldsa az elszdmolds intervalluma elétt: 10.11.

Befizetett eléleg 5% 09.30-dn 1750 000 HUF (35 000 000 HUF * 0,05)
Az Ugyfél szeretné elrendezni a Forwardot 10.11.
Az aktudlis EURHUF érfolyom 347 EURHUF

SWAP az elszadmoldas megdllapodott hatdrideje el6tt
1. sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t vésdrol 350 EURHUF érfolyamon 10.29-én.
2. sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t ad el 349,80 EURHUF drfolyamon 10.11-én.

Az eredetileg biztositott 350 EURHUF drfolyam és az aktudlisan lgyletelt 349,80 EURHUF arfolyam kézétti
kulénbézetet az dgynevezett forward pontok adjdak, amelyek a forward lgylet arfolyama kiszamitasanak
elvélaszthatatlan részét képezik, figyelembe véve az EUR eltéré értékét 10.11-én és 10.20-dn. (az ablak kezdetén).
A Ugylet eredeti és aktudlis értéke kozotti kiilbnbézet = 35 000 000 — 34 980 000 = 20 000 HUF

Az tigyfél a Citfin-be 100 000 EUR-t kiild
A Citfin az tigyfélnek 36 730 000 HUF-t kiild

(100 000 EUR * 350 EURHUF= 35 000 000, vagyis a Szabvdnyos deviza forward eredeti értéke + 1750 000 HUF
visszaadott eléleg — koltség 20 000 HUF a forward pontok jogcimén az tigylet kbzelitésére = 36 730 000 HUF)

Az Ablakos Deviza Forward elszamoldasa az swap miivelettel

Ha elérkezik az Ablakos Deviza Forward elszdmoldsénak ddtuma, és az tgyfél még nem szeretné vagy
nem tudja rendezni ezt a hatdiridds Ugyletet a szerz6désben roégzitett 10.29-i datumhoz, swaprdl dllapodhat
meg, amellyel az tgyfél ,eltoljo” az Ablakos Deviza Forwardbdl eredd kdtelezettségét egy jovébeli ddtumra,
példdul 1.30-ra.

SWAP

Az aktudlis EURHUF &rfolyom 346 EURHUF

1. sz. vdltéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t vasdrol 346,00 EURHUF drfolyamon 10.29-én.
2.sz. valtéugylet az ugyfél 100 000 EUR-t ad el 345,80 EURHUF drfolyamon 1.30-én.

Az eredetileg biztositott 350 EURHUF drfolyam és az aktudlis 346 EURUHUF swap drfolyam kézétti kilénbdzet

az drfolyameltérés (arfolyamnyereség), amellyel az tigyfélnek romlik az drfolyama, ugyanakkor névekszik az
eléleg nagysdga. Az aktudlis 346 EURHUF drfolyam és a jovébeli 345,80 EURHUF darfolyam kdzétti ktilbnboézetet az
ugynevezett forward pontok adjdk, amelyek a hatdridds tgylet arfolyama kiszamitasanak elvalaszthatatlan részét
képezik, figyelembe véve az EUR eltérd értékét 10.29-én és 11.30-an.

A Forward eredeti értéke = 350,00 * 100 000 = 35 000 000 HUF

A Forward aktudlis értéke = 345,80 * 100 000 = 34 580 000 HUF

Az értékkuldnbdzet = 35 000 000 — 34 580 000 = 420 000 HUF

Az Ugylet ,eltoldsdanak” kéltsége a forward pontok miatt =20 000 HUF

(100.000 EUR * 0,20 HUF vagyis a 346 és a 345,80 EURHUF drfolyam kézotti kilonbozet)
Az eredetileg Ugyfél dital befizetett elbleg nagysdga =1750 000 HUF

Aktudlis érték a swap utén =2150 000 HUF

Az elbleg kuldbnbdzete = 400 000 HUF



A Citfin a hatdridés tgyletekre 5% elbleget kdvetel meg, amelyet az Ggyfél az ilyen Ugyletekrdl sz616
megdllapoddskor kuld el. Ha az drfolyam a hatdridés Ugylet alatt jelentésen elmozdul a nyitott pozicié
hdtranydra, és az eléleggel térténd fedezete a 2,5%-os hatdrérték ald csdkken, a Citfin kévetelheti az
ugyféltél az eléleg Ujra 5%-ra térténd kiegészitését.

Az Gigyfél EUR-t ad el HUF-ért

A hatdridés tgylet megdllapoddsdnak ddtuma 09.30.
Arfolyam 350 EUR-HUF

A hatdridés tgylet értéke EUR-ban 100 000 EUR

A hatdridés tgylet értéke HUF-ban 35 000 000 HUF
A befizetett eléleg nagysdga (5%) 1750 000 HUF

A HUF a hataridés ligylet alatt gyengil

Az aktudlis datum 10.15.

Az aktudlis EURHUF érfolyam 360 EURHUF

Az aktudlis eléleg 1750 000 HUF (35 000 000 * 0,05)
A hatdridés tgylet eredeti értéke 35 000 000 HUF (100 000 EUR * 350 EURHUF)

A hatdridés tgylet aktudlis értéke 36 000 000 HUF (100 000 EUR * 360 EURHUF)
Potencidlis veszteség 1000 000 HUF (36 000 000 HUF — 35 000 000 HUF)
A hatdridés ligylet aktudlis fedezete HUF-ban 750 000 HUF

(az1750 000 HUF eléleg —1000 000 HUF potencidlis veszteség)

A hatdridés tigylet aktudlis fedezete %-ban 2,14%
(750 000 HUF aktudlis fedezet [ 35 000 000 HUF eredeti érték * 100)

Mennyinek kell lennie a Citfin-nél elélegként 2750 000 HUF
(az1750 000 HUF eléleg 5% — 1000 000 HUF potencidilis veszteség)

Az eléleget ki kell egésziteni 1000 000 HUF-tal
(02750 000 HUF sziikséges nagysdgu eléleg —1750 000 HUF aktudlis eléleg)

Ha a forint ezutdn visszatér az erésebb szintre, a Citfin visszafizeti az Ggyfélnek a kiegészitett eléleget.
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